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و الاستثمار رأس المال  
يشكل رأس المال الذي يمتلكه المجتمع أحد العوامل الأساسية التي تؤثر في حجم إنتاجه و ارتفاع الإنتاج راجعع االأسعاس 

عملية الإنتعاج فعي العدول المتةدمعة اياسعا امعا هعو عليعه فعي العدول إلى حجم رأس المال المستخدم والذي يعاون العمال في 

 المتخلفة.

 مفهوم رأس المال:

هو المال المناثق من عمليعة إنتعاج سعااةة ليسعتخدم فعي عمليعة إنتعاج نحةعة وهنعا رأس المعال اعد يكعون ععددا أو ا ن  أو 

مكعن تحويل عا اسع ولة إلعى نةعد سعالل واعد اختلفع  مااني أو مواد أولية واد يكون في صورة نةد سعالل أو أسع م وسعندا  ي

 المدارس على تعريف رأس المال وهذا راجع إلى صعواة هذا المف وم اناتصادي أون ثم اختلاف مظاهره ثانية.

فالمدرسة التةليدية اننجليزية اض  إلعى تحديعد رأس المعال امجموععة معن أمعوال التعي سعاق إنتاج عا ععن  ريعق العتلاف 

فةعد حددتعه فعي  ةو ال ايعة, فحجا  صفة أموال الإنتاج التي تةدم ا ال ايعة أما المدرسة الحدية النمساوي عنصري العمل

مجموعة من الأموال غير المااشرة أو الوس ية والتي يمكن عن  رية ا إ الة معدة الإنتعاج, أمعا المدرسعة الماركسعية فةعد 

معاركس أن الععدد و ا ن  و الماعاني كل عا معن صعنع الإنسعان اعتار  أن رأس المال ليس إن عملا مختزن حيث اعتار 

 ف ي أصلا من نتيجة عمله.

 تكوين رأس المال : 

رأس المال اأنه الأموال الإنتاجية المادية التي تستخدم في إشعااع الحاجعا  الإنسعانية اصعورة غيعر مااشعرة  لةد تم تعريف

مل و ال ايعة واست لاك ا مااشرة ال يحتفظ ا ا من أجل اسعتخدام ا واالتالي ف و سلعة ينتج ا الإنسان االتلاف عنصر الع

 في إنتاج سلع أخرى وهو ما يسمى ادخارا يمثل مصدرا لتكوين رأس المال.

 أولا: الادخار :

يةصد اعملية اندخار على هذا الأساس عدم است لاك جزء من الدخل كتصرف ااتصادي فعردي وجمعاعي كمعا يةصعد اعه 

الأموال أو ذلك الجزء ن يست لك من الدخل, حيعث إن العدخول التعي يحصعل علي عا الأفعراد ن يعتم اسعتنفادها مجموعة من 

كل ا في إنفاق است لاكي يتمثل في الحصول على أموال اسعت لاكية وإنمعا يةت عع من عا جعزء اعيعدا ععن انسعت لاك ليوجعه 

مااشعرة أو غيعر مااشعرة ععن  ريعق عرضعه فعي سعوق إلى انستثمار وتحويله إلى رأس مال عيني منعت  سعواء اصعورة 

 رأس المال.

 ثانيا: العوامل المحددة للادخار:

 _ العوامل الشخصية تتمثل في: 1

 : أي تكون احتيا  لمواج ة المشاكل و الأحداث والشيخوخة وتوفير السعادة.دافع انحتيا          

مين معععوارد سعععالدة تعععوفر للمعععدخر حريعععة الحركعععة ومااشعععرة : أي اندخعععار يةصعععد تعععأدافعععع انسعععتةلال و السعععيولة        

 المشروعا  و الصفةا  الجديدة.

 : أي اندخار لمجرد الإشااع ش وة الاخل وحب كثرة الأموال عند الأفراد.دافع الاخل         

 _ العوامل الطبيعة تتمثل في : 2
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الموضعوعية التعي تتصعل االعدخل  فخار اعل اعالظرومجموعة العوامل التي ترتا  اصف ال ايعة الإنسانية التي تدفع للاد

وامجموعة انعتاارا  اناتصادية التعي تعؤثر فعي السعلوك اندخعاري و انسعت لاكي ل فعراد, سعواء التيييعرا  فعي حجعم 

 الدخل وايمته الحةيةية أو حالة توزيع الدخل الةومي أو سعر الفالدة.

 ثالثا: أنواع الادخار :

اندخار اذلك الجزء من الدخل الذي يجنب اعيدا ععن انسعت لاك ويوجعه ل غعراس انسعتثمار ويمكعن التمييعز اعين  يعتار

 نوعين من أنواع اندخار من حيث  ايعة الخاصة لكل من ما:

ويةصد اه اندخار الذي يتحةق اإرادة المدخرين و الذي يتحدد حجمه االميعل ال ايععي للادخعار دون  :اندخار انختياري 

 جار أو التزام نتيجة عملية الموازنة اين المنفعة الحدية للادخار و المنفعة الحدية للاست لاك.

إلزامية ن  واعيعة في عا و العذي  : ويةصد اه ذلك اندخار الذي يتحةق ااات اع جزء من الدخل اصورةاندخار الإجااري

يكعون اأسععلواين إمععا الأسععلوب المااشعر ااات ععاع جععزء مععن العدخل المتععالا وتوجي ععه لإنفععاق انسعتثماري ثععم الأسععلوب غيععر 

مااشعر معن اات عاع جععزء معن العدخل المتعالا للاسععت لاك وتوجي عه للاسعتثمار ععن  ريععق التوسعع فعي انلتمعان المصععرفي 

 وإصدار النةدي الجديد.

لاستثمار :ا  

يجسععععد انسععععتثمار عمليععععة تحويععععل المععععدخرا  النةديععععة إلععععى أصععععول رأسععععمالية اصععععورة مااشععععرة أو غيععععر 

مااشعععرة أي تحويل عععا إلعععى ا ن  و ععععدد الماعععاني ووسعععالل النةعععل و المعععواد الأوليعععة والواعععود والتعععي تسعععاهم 

س المعععال اجميعععع أنواععععه فعععي عمليعععة الإنتعععاج كمعععا يمكعععن التعايعععر ععععن انسعععتثمار أيضعععا اأنعععه الزيعععادة فعععي رأ

 سواء كان  الزيادة في رأس المال الثاا  و رأس المال المتيير أوراس المال السالل.

 _ أنواع الاستثمار : 1

 يمكن التمييز اين نوعين من انستثمارا  على أساس هدف كل واحد من ما :

 جتمععععع مععععن انسععععتثمارا  التععععي تععععؤدي زيععععادة رأس المععععال اجميععععع أنواعععععه أي زيععععادة رصععععيد الم

 الأصول الرأسمالية عن  ريق تكوين رؤوس أموال جديدة في صورة مااني أو ا ن .

  انسعععتثمارا  التعععي ت عععدف إلعععى المحافظعععة علعععى رؤوس الأمعععوال التعععي يمتلك عععا المجتمعععع كمعععا يمكعععن

التمييعععز اعععين انسعععتثمارا  علعععى أسعععاس الج عععة التعععي تةعععوم اكعععل من عععا سعععواء انسعععتثمار الععععام العععذي 

احعععد أشعععخان الةعععانون الععععام كالدولعععة و المشعععروعا  العامعععة او النعععوع الثعععاني للاسعععتثمار يةعععوم اعععه 

 الخان الذي يةوم اه أحد أشخان الةانون الخان كالأفراد و المشروعا  الخاصة.

 _ الطلب على الاستثمار : 2

لأمعععوال _  تحعععدث كينعععز ععععن انسعععتثمار و العوامعععل المحعععددة لل لعععب عليعععه واعععال اعععان ال لعععب علعععى ا      

يتحعععدد االموازنعععة اعععين الكفايعععة الحديعععة لعععرأس المعععال وسععععر الفالعععدة حيعععث يتحعععدد هعععذا ال لعععب عنعععد 

 تساوي هاتين الكلمتين حيث يعني التساوي انعدام الراح.

_  فزيعععادة الكفايعععة الحديعععة لعععرأس المعععال علعععى الفالعععدة يعنعععي تحةيعععق العععراح العععذي يعععدفع المنظمعععين إلعععى       

ر أمعععا إذا كعععان العكعععس يحجعععم المنظمعععون ععععن انسعععتثمار ف عععو يتواعععف علعععى الإااعععال علعععى انسعععتثما

 .العلااة اين سعر الفالدة ومنحنى الكفاية الحدية لرأس المال


